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Der vil i denne praesentation vaere udtalelser om fremtiden. Alle udtalelser i denne praesentation om fremtiden er
udtryk for vores nuveerende syn pa fremtiden, og er baseret pa de bedst tilgeengelige oplysninger og antagelser pa
nuvaerende tidspunkt. De kan blive pavirket af en raekke risici og usikkerheder, herunder sendringer i markedets forhold,
a&ndringer i gkonomiske forhold, teknologiske udviklinger, reguleringsmaessige sendringer og andre faktorer, som er
uden for vores kontrol. Vi tager forbehold for eventuelle fejl eller ungjagtigheder i denne praesentation. Ingen af de
udtalelser, herunder fremskrivninger af fremtidige resultater, skal opfattes som garantier eller sikkerhed for fremtidige
resultater, men kan udelukkende betragtes som bedste bud baseret pa nuveerende oplysninger og antagelser. Der tages

ogsa forbehold for eventuelle trykfejl i denne praesentation.

HORIZO@



Vores vision

Vores vision er at skabe landets bedste
investeringsfond malt pa langsigtet

afkast, transparens og omkostninger.
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COMPOUNDING

Vi er langsigtede investorer, men validerer
Ipbende alle de investeringer, der indgar i

portefgljen.

Vores strateqgi
g VEKSTVIRKSOMHEDER
- I Vi investerer i innovative og markedsledende
e r s I m pe \ vaekstvirksomheder, som er med til at drive

udviklingen - og ikke bare fglge den.

STRUKTUREL MEDVIND

Vi investerer kun i virksomheder med lang og
strukturel medvind, som vi forventer vil kunne

fortsaette i mange ar.
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Vi investerer i1 profitable vaekstvirksomheder

100 % Boston Consulting Group og Morgan Stanley
har i felles undersggelse dokumenteret, at
det er den profitable veekst, der pa lang sigt
gger virksomheders aktiekurs mest.

75 %

20 % Grafen til hgjre viser, at pa fem ars sigt er
(0]

50 %
25% +—— 50 %
29 %
0% - .
3ar

1ar

58% af udviklingen i en virksomheds

aktiekurs defineret af veeksten i
omsatningen. Efter ti ar er det hele 74%.

Fondens investeringsstrategi er at investere

langsigtet for pa den made at kunne
udnytte compounding effekten bedst
muligt.

5ar 10 ar (Morgan Stanley og Boston Consulting Group)

Il Omsaetningsvaekst M Marginer
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Otte investeringstemaer O Palantir X

NVIDIA.

| fonden investerer vi i temaer med strukturel medvind

inden for tech og digitalisering. .
Software Al

Det vil sige investeringstemaer, der efter vores vurdering 0

vil vokse mange ar frem i tiden - ogsa nar de geopolitiske ASML Semi- Microsoft

og makrogkonomiske omstaendigheder er ugunstige. conductors Cloud

Det er fondens ambition, at virksomhederne i vores
portefglje i gennemsnit skal kunne vokse minimum 15%
arligt pa toplinjen - og ggre det profitabelt. Platforme

@ Spotify:

Cyber-
security

&ROWDSTRIKE

K

Det skyldes, at der pa lang sigt er meget klar korrelation
mellem profitabel vaekst og udviklingen i virksomheders Fintech E-handel

vaerdisaetning og aktiekurs.

Af samme grund fglger vi ogsa virksomhederne meget

tettere end den kortsigtede markedsstgj. l]l' m%cado
1ore
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Langsigtet investering efter sunde principper

STRUKTUREL MEDVIND

Vi investerer i virksomheder, der har

medvind fra steerke, strukturelle trends.

POSITIVT CASH FLOW

For os er det vigtigt, at virksomhederne har

positivt cash flow - eller mulighed for det.

STARK INNOVATIONSKRAFT

Innovative virksomheder udvikler nye

muligheder - der skaber nye veekstkurver.

HOJ VEKST
Pa en 10-ars sigt er aktiekurserne 74% korreleret

med virksomheders vaskst.

SKALERBAR FORRETNINGSMODEL

Det er helt afgerende for os, at virksomhederne

har en skalerbar forretningsmodel - og en voldgrav.

SKIN IN THE GAME

Topledelsen skal personligt have handen pa

kogepladen og eje en betydelig del af virksomheden.
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Vi har inddelt portefoljen i tre
kvalitets- og risikogrupper

For at styre risikoen er
fondens aktieportefglje altid
opdelt i tre kategorier.

Kategori 1 virksomhederne
er de mindst volatile, nar
man kigger pa udsving i
aktiekursen.

Kategori 3 udggr den
mindste del af fondens
portefglje. De er typisk mere
volatile, men har alt andet
lige ogsa et stgrre
veekstpotentiale end de
andre.

Kategori 1

Markedsleder
Fin vaekst
Stort overskud
Staerk balance

Sveer at disrupte

Eksempel

amazon
~—

Maks 9% positioner

Kategori 2

Gorillaer
Hgj vaekst
Laver overskud
Sund balance

Voksende voldgrav

Eksempel

Nnu

Max 6% positioner

Kategori 3

Disrupterne
Hypervaekst

Positivt cash flow

Overskud re-investeres

Skalérbar forretningsmodel

Eksempel
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Endnu en regnskabssason med accelererende vaekst

Omseetning EBIT * EPS *

* | udregningen indgar ikke virksomheder, som er gaet fra en negativ til en positiv indtjening. Tallene er baseret non-GAAP-regnskabstal fra Koyfin.

HORIZO;IS\



Vaeksten i fondens underliggende aktier accelererer

125 %
115% 113 % | grafen vises de gennemsnitlige 12 maneders
109% 107 9% vaeksttal for de 31 underliggende virksomheder
100 % _— i portefgljen, der har aflagt regnskab for fgrste
kvartal. Vaksttallene er sammenlignet med
— fjerde kvartal 2025 samt fgrste kvartal 2025.
75 % E—
Tallene viser accelererende vekst i alle tre
53 9% nggletal i forhold til begge
50 % — sammenligningsperioder.
38%
At indtjeningen vokser endnu mere end
25% — omsatningen bekraefter vores fokus pa
profitabel vaekst, som er det, vi har forpligtet
os til at investere i.
0% r ,
Omsaetning EBIT EPS
(Koyfin)
B Q12025 I Q42025 Q1 2026
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Fjerde kvartal i forhold til konsensusestimaterne

Beat / miss statistik for portefoljens
regnskaber for forste kvartal 2026

OMSAETNING EBIT EPS

+ 94% beat i Q4 2025 + 84% beat i Q4 2025 + 81% beat i Q4 2025

@® Beat ® Miss @ Beat @® Miss @ Beat @ Miss Meet
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Fonden har igen overhalet Nasdaqg og verdensmarkedet

Grafen til hgjre viser fondens afkast malt mod | PMIH3I Horizon3 Innovation ETF Price Change % 119.19% [ 160.00%

ba d eve rd ensma rked et Og d ette kn © l OgltU nge l NASDAQCOM NASDAQ Composite Index Price Change % 125.37% l ACWI iShares ACWIETF Price Change % 76.80%

Nasdag Composite indeks. _ _  140.00%
l USDDKK Danish Krone Price Change % -6.94%

NASDAQCOM Price Chg. %
125.37%

PMIH3I Price Chg. %
119.19%

P 100.00%

Grafen tager ikke hgjde for valutaudsving eller
for de udbytter, vi hvert ar har udbetalt.

Omregnet til danske kroner og justeret for de ACWIPrice Chg. %
lpbende udbytter har fonden saledes igen skabt
P 60.00%

et hgjere afkast end bade verdensmarkedet og
Nasdag Composite indekset.

P 40.00%

P 20.00%

Grafen viser, at fonden er kommet steerkt igen
trods to store tilbagefald i Ipbet af de seneste

> 0.00%

18 maneder. USDDK!(G?Q:';%Z Chg. %

-20.00%
T

T T T T T T T

Det tiIIaegger vi vores klare fokus pé kvalitets- Apr 2023 JuI2IOZS Oct12023 Jan 2024 Apr 2024 JuI2IO24 Oct12024 Jan 2025 Apr2025 Jul2025 Oct2025 Jan2026 Apr2026 Jul2026
virksomheder. & koyfin
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Afkast omregnet til danske kroner

140 %
126 %
120% 1— 115%
100% +—
80% +—
65 %
60% +—
40 %
0, i
40 % 3%
23 %
20% +— 50— — —16-% —_—
0% - .. ' . ,
Horizon3 Innovation kil n Nasdag Composite Verdensmarkedet
B Siden start W Sidste tolv maneder B Ar-til dato Andet kvartal

Efter et steerkt andet kvartal, hvor fonden lavede et
afkast pa 40%, har den igen leveret et hgjere afkast
end bade det teknologitunge Nasdag Composite
indeks og verdensindekset siden lanceringen den 13.
februar 2023.

Fonden har efter et utilfredsstillende fgrste kvartal
ogsa igen overhalet begge indeks, nar der males pa
afkast ar-til-dato.

Den darlige periode fra november 2025 til ultimo
forste kvartal 2026 ggr, at vi stadig er bagud malt pa

de seneste tolv maneders afkast.

Data opgjort 30. juni 2026 efter markedsluk. Husk
historisk afkast aldrig er garanti for fremtidigt afkast.

(Koyfin)
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Fondens afkast fordelt pa kvartaler

-16,66 % 40,04 %

-13,49 % 20,68 % 4,08 % -5,59 % 2,70 %
12,77 % 3,34 % -2,64 % 17,40 % 34,16 %
4,07% * 17,10 % -0,80 % 16,20 % 40,49 %

* Fonden blev fgrst lanceret 13. februar 2023 og har derfor ikke historik for alle kvartalets tre maneder
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MORNINGS.”-\HA Horizon3 Innovation, kl n DK0062267449 Yk Nevtral

2023 2024 2025 YTD Gmwth . Investment DKK 1-Month 3-Month YTD 1-Year 3-Year
26,000.00 Investment 104 38.85 15.71 13.74 2249
221729 Category 152 1734 10.25 16.87 1234
—_— Index DKK Index 098 2215 15.68 24.93 18.86
22’00000 Quartile Rank E E E E E
1 81069 Percentile Rank 58 4 22 56 7
18,000.00
— Category USD #of Invest. in Cat. 3214 3183 3142 3015 2,539
14,000.00 1 4’692
— |nvestment
v — Category
10,000.00 Index

Morningstar har pr 30. juni 2026 tildelt vores fond fire af fem mulige stjerner.

Mal pa afkast ligger vi blandt de bedste 4% i kategorien Global Large Cap Growth i andet kvartal og blandt de bedste 7% malt over en 3-arlig periode. Det er vi
tilfredse med, taget vores darlige periode fra november 2025 til marts 2026 i betragtning.

Vi gér opmaerksom pa, at historisk afkast ikke garanti for fremtidigt afkast.
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De hurtigst voksende aktier i andet kvartal

350 % 341 % Grafen til hgjre viser, at chip- og
Al-aktierne ogsa i andet kvartal var
300% 41— dem, som trak afkastet op.
o0 Men grafen viser ogsa et steerkt
’ comeback til aktier inden for isaer
cybersikkerhed og software, som
200% 1— var blandt dem, der blev dgmt ude
i fgrste kvartal.
150% +—
1139 Big-tech virksomheder og fintech
: sektoren har kursmaessigt igen
Y 95 %
100 % .
haft et vanskeligt kvartal trods
0,
69 % 64 % steerke fundamentale regnskaber,
50% {— 44 % 41 % der har vaeret endnu bedre end
. . forventet af analytikerne.
0% : . , , ,
ALAB PANW CRWD SNOW RBRK ASML GTLB (Koyfin)
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Chip-sektoren er faldet 16% fra toppen

) oL 2p il
lSOXX iShares Semiconductor ETF Drawdown % from peak -16.18% Chlpsektoren er bredt set Steget naesten 82A) ar tll

[ 5.00% dato drevet af efterspgrgslen efter isseer memory og
L T I T I e e N | oo anden infrastruktur til Al.

[ -5.00% Siden starten af andet kvartal er sektoren dog nede
med naesten 15% og samlet set 16,18% fra seneste

P -10.00%

Drawdown
-16.18%

P -20.00%

kurstop.

Fra nylige earnings call er udmeldingerne, at der
stadig er hgj efterspgrgsel og mange steder ogsa
[ -25.00% mangel pa udbud.

P -30.00%

Vi kan ogsa se, at Micron Technology har indgaet

P -35.00%

16 strategiske kundeaftaler med et prisgulv. Det
kan bade indikere, at kunderne vil sikre sig mod

P -40.00%

yderligere prisstigninger. Men ogsa, at Micron ser

0ct2023  Jan2024 Apr2024  Jul2024 Oct2024  Jan2025 Apr2025  Jul2025 0ct2025  Jan2026 Apr2026  Jul2026 t|d||ge tegn pé en pristop,

& koyfin
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Analytikerne forventer mindre capex-vaekst

$1.000

$750
]
T
.©

‘€ $500
'~
()]
o
O
(@]

$250

SO

54%
21 %
2022 2023 2024

2025 2026(K) 2027 (K)

100 %

80 %

60 %

40 %

20 %

-0 %

-20%

Arlig vaekst i %

Goldman Sachs har brugt analytikernes
konsensusforventninger til at estimere
hyperscalernes capex-investeringer for
2026 og 2027.

| grafen til venstre kan man se, at det er
analytikernes forventning, at der vil ske
en vaekstopbremsning i de belgb,
Microsoft, Amazon, Alphabet, Meta og
Oracle vil investere.

Veerd at naevne er det dog, at Goldman
Sachs selv har et basisscenarie for 2027
med 45% vaekst til $1.100 mia.

Deres bull-scenarie indikerer 89% vaekst
eller $1.431 mia. i capex-investeringer.

(Goldman Sachs)
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Stadig stort og voksende behov for regnekraft

Gigawatt

220 -
200
180
160
140
120
100
80
60 -
40
20

+ 22% vaekst om aret

Arlig vaekst
219,0

102,8
82,3 312
20,9
23,1 212

2025 2026
Il Non-Al

(McKinsey Data Center Demand Model)

152,6

128,1

56,3

43,7

2027 2028

B Al traening

180,5
35%

71,5

22%

56,2 11%

2029 2030

M Al inference

Data fra McKinsey indikerer, at vi endnu
kun er tidligt pa rejsen, hvad angar det
endelige behov for regnekraft.

De vurderer, at behovet for Al-traening
og Al-inference vil stige stgdt frem mod
2030.

Behovet for regnekraft til Al-traening vil
stige 22% om aret, mens de vurderer,
at behovet for Al-inference vil stige
35% om aret frem mod 2030.

Behovet for ikke Al-relaterede opgaver
ventes at stige 11% om aret.

(McKinsey)
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Chip-sektoren fylder cirka 25% af formuen

“ Afkast ar-til-dato Afstand til konsensuskurs | fonden har vi taget store gevinster hjem pd vores
chipaktier i de seneste uger svarende til 12,5% af
“ 39% 57 % 5,12 % fondens samlede formue.
6% 44 % 4,17 % Efter gevinstrealiseringen fylder sektoren cirka 25%
af fondens samlede formue.
Dermed er vi positioneret til at kunne maerke det,
218 % 63 % 2,57 % . 0
° ° ° hvis sektoren far endnu et godt kvartal. Omvendt
— e 2.49 % har vi ogsa skaffet os et raderum, hvor fonden kan
udnytte fortsatte kursfald.
SK hynix 262 % 32% 2,29%
Vi er desuden bevidste om, at det ikke er enten
130 % 29 % 2,15% eller i sektoren. Nogle aktier virker hgjt prissatte,
mens andre kan veere langsigtede attraktive kgb.
Tabellen til venstre skal ikke ses som en anbefaling
1829 -39 ,72 9 .
82% 3% 0.72% om at kpbe eller sxlge enkelte aktier.

(Koyfin)
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Profitable vaekstvirksomheder vokser ind i lavere multipler

50

40

30

20

10

Analytikernes forventede fremtidige P/E multipler

3 ars vaegtede gennemsnit

NTM 2029

Il 6.januar 2026 Il 8. april 2026 M 6. juli 2026

Trods et rekordkvartal med et afkast pa 40,04% er de
underliggende aktier ikke blevet dyrere malt pa P/E-
veerdier.

Ved sidste kvartalswebinar handlede portefgljens tier
1 og 2 positioner som nu til en fremadskuende P/E-
vaerdi pa 37 gange de naeste tolv maneders ventede
nettoindtjening.

Baseret pa konsensusestimater er portefgljen kun en
smule dyrere malt pa 2027-estimater. For bade 2028
0g 2029 har vaerdiansattelsen ikke eendret sig siden
vores seneste investorwebinar.

Data er baseret pa seneste analytikerestimater og
opgjort 6. juli 2026.

(Koyfin)
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Konklusioner

1. Fondens underliggende virksomheder havde igen et steerkt kvartal med
accelererende vaekst i bade omsatning og indtjening.

2. Tendensen er, at analytikerne efter regnskabssaesonen har haevet vaekst- og
indtjeningsestimaterne for mange af de underliggende virksomheder.

3. De gode fundamentale resultater og det utilfredsstillende fgrste kvartal
forte i andet kvartal til et rekordafkast pa 40,04%.

4. Fonden har igen overhalet det teknologitunge Nasdag-indeks og lagt afstand
til verdensindekset, ndar man maler ar-til-dato og siden lanceringen i 2023.

5. Trods rekordafkast i andet kvartal er den fundamentale vaerdiansaettelsen af
portefgljen ikke steget i kvartalet, nar man maler pa fremadskuende P/E-
vaerdier.

6. Vi anser de nuvaerende vaerdiansattelser som en god mulighed for fortsat at
levere et hgjt, langsigtet afkast herfra.
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UCITS Fond

En UCITS fond er underlagt stramme regler for fx spredning, gearing og

risikostyring for at beskytte medinvestorerne bedst muligt.

Bade udloddende og akkumulerende afdeling

Fonden har bade en udloddende og akkumulerende afdeling af fonden. De

har den samme investeringsstrategi og sgger ogsa ens portefgljevaegtning.

Middel-hgj risiko
Fondens risikoklassificering er sat til fem pa en skala fra ét til syv. Den er i

gvrigt fastsat under antagelse af en investeringshorisont pa fem ar.

Let tilgeengelig
Fonden er bgrsnoteret og kan handles pa de store platform og i de allerfleste
netbanker. Market maker sikrer let omsaettelighed, sa det er nemt bade at

komme ind og ud af fonden.
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Bade udloddende og akkumulerende afdeling

Vi noterede 25. juni en akkumulerende afdeling af
Udloddende Akkumulerende fonden, sa investorer med VSO-midler ogsa kan blive
medinvestor hos os.

Beskatningsform Realisationsbeskattet Lagerbeskattet Den akkumulerende afdeling har fuldstaendig samme

strategi og portefglje som den udloddende.

Skattetype Aktiebeskatning Aktiebeskatning Den vil ogsa altid spge at have samme vaegtning som

den udloddende, selvom 100% sammenfald desvaerre

Udbytte Ja Nej ikke kan garanteres.

Beskatningsformen i tabellen til venstre tager afsaet i,
VSO-midler Nej Ja at der investeres for frie midler i privatgkonomien.

Investerer man i stedet med pensionsmidler, holding-

DK0062267449 DK0064081178 selskaber eller aktiesparekonti vil ogsa udloddende
afdelinger vaere lagerbeskattet.
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Henrik Karlsen

Investeringsdirektar

2461 6480
henrik@horizon3.dk
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