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Der vil i denne praesentation vaere udtalelser om fremtiden. Alle udtalelser i denne praesentation om fremtiden er
udtryk for vores nuveerende syn pa fremtiden, og er baseret pa de bedst tilgaengelige oplysninger og antagelser pa
nuvaerende tidspunkt. De kan blive pavirket af en reekke risici og usikkerheder, herunder sendre i markedets forhold,
a&ndringer i pkonomiske forhold, teknologiske udviklinger, reguleringsmaessige a&ndringer og andre faktorer, som er
uden for vores kontrol. Vi tager forbehold for eventuelle fejl eller ungjagtigheder i denne praesentation. Ingen af de
udtalelser, herunder fremskrivninger af fremtidige resultater, skal opfattes som garantier eller sikkerhed for
fremtidige resultater, men kan udelukkende betragtes som bedste bud baseret pa nuvaerende oplysninger og

antagelser.
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Vores vision er at skabe landets bedste

panmarks nye
fond for innovatve

. . o o . & cekstvirksom eder
investeringsfond malt pa langsigtet B, (BT

afkast, transparens og omkostninger.
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Kort om fonden

Q 1,5% management fee * Q Ingen kortsigtet spekulation

0 Ingen performance fees Q Ingen minimumsinvestering
O Ingen skjulte gebyrer Q Ingen bindingsperiode
0 Ingen gearing 0 Transparent investeringsfond

* AOP er over en 5-3rig investeringsperiode estimeret til 1,65% for en investering pa 100.000 kr.




Status siden sidste investorwebinar

332 25,88% 739

Medinvestorer er | afkast siden Investeringsbeviser
allerede ombord lancering af fonden per depot

+ 84% siden 19,16% afkast ved - 4% siden
investorwebinaret i juni investorwebinaret i juni investorwebinaret i marts
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STRUKTUREL MEDVIND

Vi investerer inden for staerke,
strukturelle megatrends, som vil

fortsaette i mange ar.

Vores strateqgi
g VEKSTVIRKSOMHEDER
t - I Vi investerer i verdens mest innovative
e r re s I m pe ‘ vaekstvirksomheder, som er med til at drive

udviklingen og ikke bare fglge den.

COMPOUNDING
ﬁgﬁ Vi er langsigtede investorer, men validerer
Igbende alle de investeringer, der indgar i

aktieportefgljen.

Y
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Vores strategi har stort potentiale

Portfolio Balance ($)
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Backtest af fondens investeringsstrategi

2018 2019 2020

. Backtest af Horizon3 investeringsstrategi

2022

Backtesten er udarbejdet pa baggrund
af fondens investeringsstrategi, og er
godkendt af Finanstilsynet.

Backtesten viser, at en investering pa
100 kr. i januar 2017 var blevet til 408
kr. ved udgangen af september maned
2022.

Havde man i stedet investeret 100 kr. i
Nasdaqgl100 indesket, ville man have
haft en formue pa 238 kr.

| backtesten er der indeholdt en arlig
omkostning pa 1,50%.
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Strategien er ogsa kommet godt fra start i praksis

30 %

20% -

10%

0% -

Afkast siden bgrsnoteringen 20. februar 2023

25,88 %

Horizon3 Nasdaq S&P500 ARK Innovation

3%

Alle afkast er neutrale for udsving i
valutakurser.

Horizon3 Innovations portefglje er
90% eksponeret mod amerikanske
dollars, da 23 af 24 positioner er
noteret pa bgrser i USA.

De restende 10% er eksponeret mod
euro og danske kroner.
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25.05.2023 | ki. 08.36 KAPITALFORVALTNING

Ny bgrsnoteret fond blander sig i toppen
af rangliste efter fa maneder

Fonden blev noteret pa fondsbgrsen Nasdaq i februar og har siden da haft et
afkast pa sma 11 pct.

Konkrete resultater de
forste seks maneder

eller fond i Danmark malt pa de fgrste seks
maneders afkast.

\, Bedste bgrsnoterede investeringsforening
i:\

Morningstar kategorien Globale Large Cap

\, Tredjebedste fond globalt malt pa afkast i

Growth de fgrste seks maneder.

\, Top 3 promille mal pa afkast blandt 23.858
Y fonde pa Morningstar efter de fgrste seks

@ maneder.
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To baerende hypoteser
for fondens investeringer

Vi tror pa, at aktiemarkedet vil ramme nye toppe i
fremtiden, praecis som det historisk har gjort ved
tidligere korrektioner.

Vi tror pa, at det vil vaere de mest innovative og
profitable vaekstvirksomheder, der vil drive
udviklingen mod nye toppe i aktiemarkedet.
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Vi har seks klare investeringskriterier

STRUKTUREL MEDVIND

Vi investerer i virksomheder, der har

medvind fra staerke, strukturelle trends.

POSITIVT CASH FLOW

For os er det vigtigt, at virksomhederne har

positivt cash flow - eller mulighed for det.

STARK INNOVATIONSKRAFT

Innovative virksomheder udvikler nye

muligheder - der skaber nye veekstkurver.

HOJ VEKST
Pa en 10-ars sigt er aktiekurser 74% korreleret

med virksomheders vaskst.

SKALERBAR FORRETNINGSMODEL

Det er helt afggrende for os, at virksomhederne

har en skalérbar forretningsmodel - og en voldgrav.

SKIN IN THE GAME

Topledelsen skal personligt have handen pa

kogepladen og eje en betydelig del af virksomheden.
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Vi investerer kun i kvalitetsvirksomheder

Af de 24 virksomheder i fondens aktieportefglje
genererede 21 af dem positivt frit cash flow i det
kvartal, der sluttede ultimo juni maned.

Det er vores vurdering, at alle virksomhederne
har en finansiel balance, der er robust nok til, at
de kan komme godt igennem en eventuel

recession samtidig med, at de fortsat vil kunne NEGATIVT

STARK BALANCE

A

HORIZON3

INNOVATION KL

POSITIVT

investere i innovation og vaekst. CASH FLOW *
Virksomheder med svage balancer og negativt
cash flow betragter vi som spekulative aktier, og
vil derfor ikke indga i vores aktieportefglje.

Vores investeringsunivers bestar pa nuvaerende
af knap 300 virksomheder.

> CASH FLOW

v

SVAG BALANCE
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Det har veaeret en rigtig steerk regnskabssaeson

De viste beat/miss procenter har afsaet i
den det kvartal, der sluttede ultimo juni.

Figuren for omsaetningen viser, at 92% af

virksomhederne i fondens portefglje INDTJENING
omsatte for flere penge end forventet af OMSATNING PER AKTIE

analytikerne.

87% beat ration i Q1 96% beat ratio i Q1

Hvad angar indtjeningen, sa tjente alle
virksomhederne i fondens portefglje flere
penge end forventet i det kvartal, der
sluttede ved udgangen af juni maned.

@ Beat ® Miss @ Beat @® Miss
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Virksomheder med storste indtjeningsbeat

200 %

150 %

100 %

50 %

0%

Positiv afvigelse i forhold til analytikernes konsensusforventning

200 %
...... 120.%
106,7 %
91,2 %
50%  50% 0
6 6 478% 4540
32,1% 9

I I I Io 3(iﬁ [N |

PATH SNOW MDB AMZN NU  GLBE UBER  NET CRWD NVDA  MELI  ABNB

Figuren til venstre viser de virksomheder i
fondens portefglje, der slog analytikernes
indtjeningsestimater med minimum 20%.

Det gjorde halvdelen af 24 virksomheder i
fondens portefglje trods det, at de globale
makrogkonomiske forhold var ugunstige.

Kun én virksomhed lavede et underskud i
andet kvartal. Det var SoFi Technologies.
Underskuddet var dog 14% mindre end
forventet.

(Koyfin)
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Afkastet er ikke kun drevet af Magnificent 7

Gennemsnitligt afkast siden lancering af fonden

Figuren til hgjre viser de ti positioner i B0 9 e

fondens portefplje, der har skabt det
hgjeste gennemsnitlige afkast siden 35%
bgrsnoteringen 20. februar.

30%
Om end det hgjeste afkast er skabt af
Nvidia, sa deler vi ikke opfattelsen af,
at det er Magnificent 7, der har 20%
trukket alt alt afkast i 2023.

25%

15 %
Vi mener derimod, at afkastet er skabt 10 %
af de virksomheder, der har strukturel
medvind, steerke markedspositioner, 5%
hej vaekst, positivt cash flow og solide
finansielle balancer. CRWD MEL| AMZN PANW

Y
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Profitabel vaekst driver aktiekursen

Boston Consulting Group og Morgan Stanley
har i feelles undersggelse dokumenteret, at 100 %
det er den profitable veekst, der pa lang sigt
gger virksomheders aktiekurs mest.

80 %
Grafen til hgjre viser, at pa fem ars sigt er
58% af udviklingen i en virksomheds 60 %
aktiekurs defineret af vaeksten i
omsatningen. Efter ti ar er det hele 74%. 40 %

Fondens investeringsstrategi er at investere

langsigtet for pa den made at kunne 20 %
udnytte compounding effekten bedst
muligt. 0%

(Morgan Stanley og Boston Consulting Group)

Korrelation mellem vaekst og aktiekursers udvikling

.

Ar1 Ar3 Ars Ar 10

Il Omsaetningsvaekst @ Marginer
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Forventet omsatningsveekst pa 129% frem mod 2026

Den indekserede og veegtede omsaetning for

Fondens virksomheder vokser dobbelt sa meget som C25 virksomhederne virksomhederne i fondens aktieportefglje vil

o0 250 frem til ultimo 2026 forventeligt vokse med

= 129%.

&

g 220 . | o

o Vaeksten i omsatningen forventes i hgj grad at

% blive konverteret til indtjening og frit cash flow.

2 190

()

_-g Det vaegtede gennemsnit for virksomhederne i

%" 160 C25 indekset forventes at blive 62%. Denne

g vaekst vil fgrst og fremmest veere drevet af Novo

f:J Nordisk, som alene forventes af vokse

E 130 omsatningen med 97%.

g

2 Data er baseret pa konsensusestimater fra de
2022 2023 2024 2025 2026 aktieanalytikere, der fglger virksomhederne.

(Koyfin)
— Horizon3 — (C25

Y
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Vaekstaktier vokser ind i attraktiv veerdisaetning

50

42

33

25

17

47,47

2023

Forventede fremtidige p/e multipler

36,48

25,96

2024

B Horizon3

28,54

21,86

2025

B C25 indekset

22,59

18,41

2026

Vaekstaktier har bedre muligheder for at vokse sig
til attraktiv veerdisaetning i forhold til value aktier.

Grafen til hgjre viser de forventede P/E nggletal
for perioden 2023 til og med 2026 for vores fond
og det danske C25 indeks.

Af den kan man se, at jo mere talmodig man er, jo
mindre bliver prisforskellen mellem de danske C25
indeks og vores fond.

Data er udarbejdet som et vaegtet gennemsnit af
fondens tier 1 og 2 positioner og pa baggrund af
analytikernes konsensusestimater.

(Koyfin)
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God margin of safety for langsigtede investorer

50

42

33

25

17

Forventet fremtidige P/E multipler i forhold til fem ars lavpunkt

47,47

2023

2024

2025

2026

Afkastpotentiale er naturligvis vigtigt for fonden,
men det samme er vores margin of safety.

Kigger vi pa de sidste fem ars mindstevaerdi for det
vaegtede P/E veerdi for virksomhederne i fondens
aktieportefglje, sa er det 30,9.

Den forventede vaegtede P/E multipel for fondens
virksomheder estimeres lige nu til 28,54 for 2025
og 22,59 for 2026.

Der er ingen garantier for, at P/E veerdien ikke kan
ligge lavere end det i femtiden, men vi vurderer,
det er en tryg margin of safety for den langsigtede
investor.

(Koyfin)
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Fondens kursudvikling siden start

DKK130.00

DKK125.00

DKK120.00

DKK115.00

DKK110.00

DKK105.00

DKK100.00

DKK95.00

Samme fremtidig p/e
multipel som ved kurs 100

\
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212% kursstigning ar til dato

NVIDIA Corporation v/ Strukturel medvind

Equity Semiconductors

v/ Hgj vaekst

457,33 ...

+311,19 (+212,94 %) Year to Date (i)
Market open: 3 Jan 2023 - 7 Sep 2023

v/ Positivt cash flow

v/ Skalérbar forretningsmodel

v/ Hgj innovationskraft

Jan Mar May Jun Aug \/ Skln |n the ga me
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Vaerdisaetning pa arets lavpunkt

Til trods for, at Nvidia aktien er steget 212% ar til dato,
sa handler aktien lige nu til arets laveste vaerdisaetning,
nar man holder prisen op mod de naeste tolv maneders
forventning indtjening.

Saettes de naeste tolv maneders forventede p/e veerdi i
dansk kontekst, sa er Nvidia billigere end aktier som fx
Novo Nordisk, Genmab, Vestas, Ambu og cBrain.

Den nuvaerende veerdisaetning af Nvidia er baseret pa
mange analytikeres fremtidsestimater. Og fremtiden er
som sagt vanskelig at spa om. Derfor skal dette heller
ikke betragtes som en anbefaling om hverken af kgbe
eller sxlge aktier i Nvidia.

Naeste tolv maneders forventede p/e vaerdi for Nvidia

l NVDA NVIDIA Corporation Price / Earnings - P/E (NTM) 30.6x

High (P/E (NTM))
69.7x

Mean (P/E (NTM))
51.1x

75.0x

65.0x

55.0x

45.0x

40.0x

35.0x

Low (P/E (NTM))
30.6x
P/E (NTM)
30.6x

& koyfin
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Usikkerhed kan overraske bade positivt og negativt

46 analytikeres forventning til Nvidias fremtidige nettoindtjening per aktie
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Nvidia aktier handler taet pa laveste kursmal

Analytikernes kursmal for Nvidia aktien

B Price Target - Low 439.00
@ Price Target - Average 634.62
@ Price Target - High 1,100.00 1.200.00

| figuren til hgjere vises forskellige kursmal for Nvidia T

1,000.00

aktien.

800.00

Average

Figuren viser, at Nvidia aktien lige nu handler marinalt

dyrere end det lavest sivede kursmal og 28% lavere end

analytikernes konsensusestimat. — ,

Kursmal betyder ikke, at en aktie ikke kan blive billigere 8 Price Target % Difference 39.07% 1 +s000%
end laveste kursmal, hvorfor dette ikke er en anbefaling T
om hverken at kgbe eller szelger aktier i Nvidia.

+0.00%

p -20.00%

T T T T T T T T T
n3 Feb 1 Mar 1 Apr3 May 1 Jun 1 Jul3 Aug 1 Sep 1

& koyfin
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Hovedpointer

Virksomhederne i fondens aktieportef@glge har
klaret sig rigtig godt i det seneste kvartal trods
udfordrende makrogkonomiske vilkar.

Virksomhederne i fondens aktieportefglje forventes
frem til udgangen af 2025 at gge omseaetningen med
med 129% beregnet ud fra et veegtet gennemsnit.

Vaerdisetningen af virksomhederne i fondens aktie-
portefglje har en god, veegtet margin of safefy i
forhold til sidste 5-ars lavpunkt malt pa p/e multipler.
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UCITS Fond

En UCITS fond er underlagt stramme regler for fx spredning, gearing og

risikostyring for at beskytte medinvestorerne bedst muligt.

Udloddende
Fonden er udloddende og betaler udbytte én gang arligt. Udbyttet kan

geninvesteres i fonden for at opna hgjest muligt compounding effekt.

Realisationsbeskattet

Fonden er realisationsbeskattet, hvilket vil sige, investorer fgrst skal betale

skat af eventuelt afkast pa investeringsbeviser, nar de szlges.

Middel-hgj risiko
Fondens risikoklassificering er sat til fem pa en skala fra ét til syv. Den er i

gvrigt fastsat under antagelse af en investeringshorisont pa fem ar.
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Fonden kan handles pa platformene og i bankerne

7027

¢
# 15040 corEmMAGEN . 4y
PortrolioMan Horizon3
Innovation k4
98,74 DKK .,
e @

Horizon3 Innovation KL kan allerede handles i de fleste netbanker og pa de

to store handelsplatforme i Danmark, som er Nordnet og Saxo Bank.

Der er stadig enkelte banker, som endnu ikke har faet fonden gjort aktiv i
deres netbank. De fleste er dog hurtige til at abne op handel, nar kunder

beder om det.

Oplyser du din bank om fondens ISIN kode, som er DK0062267449, er det

vores erfaring, at de hurtigt kan ggre fonden handelsbar i deres netbank.

Horizon



Henrik Karlsen
CEO

henrik@horizon3.dk
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